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En este libro se explican conceptos basicos del analisis econdmico-financiero, aparente-
mente complejos, con un lenguaje sencillo pero riguroso, de forma que todo el mundo
pueda comprenderlos.

El lenguaje especializado ha sido, y es, una barrera para el acceso del ciudadano medio al
conocimiento basico de las herramientas financieras.

A través de ejemplos numéricos muy sencillos este libro rompe esa barrera para hacer
accesible una disciplina cuyo conocimiento se va haciendo, cada vez mas, imprescindible
para la gran mayoria.

Nacido en Barcelona en 1970, David Méndez Baiges es ingeniero industrial por la
Universidad Politécnica de Cataluna y MBA por el Instituto de Empresa. Ha desarrollado su
actividad profesional en los sectores inmobiliario y de la construccion a nivel nacional e
internacional. En la actualidad desarrolla funciones de alta direccion en el Grupo Katry.
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Concepto. Interprefacién financiera y econdmica del flujo
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0 Perspectiva de los accionistas
los directivas caleulon los Cosh Flows onuoles de Operociones, Inversidn y
Financiacién pora analizer ef compartomiento de la empresa y juzgar su solud econd-
mica y linanciera,

Sin ambarge, los parsonos o instituciones que han linanciado lo empresa [banquerss y
accionistos] analizan el Cash Flow de otra formo, Guieren sober si lo empresa vo o
genarar suficiente dinere o cojo pora develverles los pré que han dida y
rentabilizar las inversiones que han efectuade,

Pora responder o bangueros y accionistas hay que celculer el flujo de cojo que queda
“libre” an la empresa para devalver el dinera a los que han financiada las actives.

Lo mejor forma de verlo es realizar un andlisis gréfico en el que asimilemas los fujos
de cojo o covdoles de ogue, El covdal inicicl serio el Cosh Flow anval generado por
la emprasa. El final seria el dinera que queda para los accionistas de la emprasa

Flujo de cojo por
inzrements de MNOF

Flujo de Cajo de
Inversidn

Flujo de Cajo de la Deuda

Cash Flow A Infereses + Principal

Coja Gensroda por
los Operaciones

|
Fhujo de Coja Libve
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\ Fluje de Coje para

kos Accionisios

Los empresas generan durante un ofio e fvjo de coja @ través de sus operaciones, Este
fluje de eaja normalmente es positive (e diners que entra en la empresa), y se utiliza
o aplica en una serie de Cosh Fiows negatives [dinero que sole de la empresal

-
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1. En primer lugar, para compansar la financiacidn derivada del crecimients deo las
MOF.

2. En segundo lugor, para atender los pagos por compra de nuevo inmovilizado (Flujo
da Caja de Inversicn)

Una vez se han atendido estos dos conceples, el dinero que resio en la empresa es el
que queda disponible para pogor a bances y occionistas, es decir, el Cash Flow Libre
|en Inglés, Free Caosh Flow).

Con el Flujo de Cajo Libre se ofienden los siguientes pagos:

3. Flujo de Coio de ko Beuda, compussta por ks pogos de intereses anuoles més repo-
go onval del peésiome principal

4. Flujo de Cola de los Accionisics: & ol dinero que ha quedodo en o smpresa tros
atender el resto de pogos. los occionistos pueden oplar por socarlo de lo empreso
via dividendes o dejorlo dentro pora acometer nuevas inverionss.

Observando el gréfico an:er-of el Flujo de Ca|c| Lubre (FCL) 3 puede interpratar
de dos formas difs . pera, lagi

. i imica (desde lo izquierdal
Es e! flujo de cojo de los operaciones [Cash rfowf tras restarle las muersloneq en
Activa Circulante [NOF] y en ia. Par lo tanto, pod,
como el Flujo de Cojo anval que generan Ios a:lwoa delo em presa. El Free Cash
Flow sirve, pues, para medir lo “productividad” que han do los activos

durante un afio (Flujo de Cajo Libre dividide por el Active],

+ Interpretocién finonciero [desde lo derechal:
Es &l flujo de coja que queda “libre™ pora retribuir a los recursos financiercs de
la empresa;
- devolucién de deudas o los boncos [retribucién de fondos ojenas).
generacidn de cojo poro los occionistos [retribucidn de fondos propics).

0 Ejemplo
Una empresa ho comprode 10 cvodros o 750 €/unidod v los ho vendido o 1.000
€/unidod,

Cash Flow = 10.000 € - 7.500 € = 2.500 €

De los 10.000 € de Ventas, 2.000 € fueren pogedes ol conlodo v el page de los
1.000 € restantes fus oplazado. Por lo tanto e produjo un increments de NOF de
1.000 €

Caja Ganarada por los Oparaciones = Cash Flow - ANOF = 2.500 - 1.000 = 1.500 €
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